
Política de inversión
Marco de gestión e inversión financiera de la

Fundación Caja Navarra



Las fundaciones se configuran como entidades que tienen
afectado de modo duradero su patrimonio a la realización
de fines de interés general. En el caso de la Fundación Caja
Navarra, su patrimonio se encuentra orientado a promover
el desarrollo de Navarra, aportando soluciones ante los
nuevos retos sociales y culturales, generando ecosistemas
de trabajo y cooperación dirigidos a atender las
necesidades de las personas

Este objetivo debe conjugarse en un doble plano que permita
tanto la financiación de la actividad de la Fundación como la
preservación de su patrimonio en el largo plazo. Para ello, el
Patronato de la Fundación ha decidido dotarse de una Política de
Inversión que le permita implementar una correcta
diversificación financiera, controlar su patrimonio y contar
con un marco de actuación uniforme y de carácter estable,
bajo parámetros de seguridad, rentabilidad y liquidez.

La definición de esta política se ha llevado a cabo siguiendo las previsiones y recomendaciones del Código de conducta
relativo a las inversiones de las entidades sin ánimo de lucro, aprobado por acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo de
la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

Antecedentes y motivación



Órganos de gestión de inversión




PATRONATO



Máximo órgano de
gobierno de la Fundación.

Define y aprueba la política
de inversión de la entidad

COMISIÓN ECONÓMICA



Ejerce como Comité de
Inversiones de la Fundación

Aprueba las operaciones
financieras ajustadas a la política

de Inversión
Hace el seguimiento del

patrimonio de la Fundación

ÁREA DE PATRIMONIO



Ejerce la función de Control Interno
Desarrolla la estrategia de inversión

consistente con la política de
Inversión

Comprueba el cumplimiento de la
Política de Inversión

Informa a la Comisión Económica
sobre la evolución del patrimonio



Criterios de inversión I

Inversión Políticamente
Responsable: 

Objetivo: Mínimo de 20% de inversión
en productos sostenibles según criterio

de Divulgación 



Diversificación:
Cuentas corrientes y depósitos: Máximo 10% por

entidad
Renta Fija: Máximo en función de rating de emisor.
Máximo de 15% en instrumentos del Gobierno de

Navarra
Renta Variable: Máximo 2% de un único emisor

Instituciones de Inversión Colectiva: Máximo 10% en
vehículos de gestión activa y 15% en gestión pasiva



Criterios de inversión II

Regulación de relación con
proveedores financieros

Asesoramiento, delegación de
gestión y ejecución

Regulación de la gestión
táctica y rebalanceo de

posiciones
Márgenes de desvío sobre

escenario central

Gestión Activa / Pasiva
Alcanzar el 30% de la cartera
financiera líquida en gestión

pasiva

Gestión de divisas
Euro divisa de referencia

Apalancamiento y uso de
derivados

En situación normal no uso de
apalancamiento ni de

derivados

Criterios de eficiencia
Control de costes y

fiscalidad



Variable
65%

Fija
35%

Capitalización
73%

Renta
27%

Asignación estratégica de activos

1- Cartera diversificada internacionalmente

2- Posición activos líquidos / activos ilíquidos:

Posición activos líquidos Posición activos ilíquidos 

Líquidos
70%

Ilíquidos 
30%



Este documento tiene carácter meramente informativo y se trata
de un resumen ejecutivo de la Política de Inversión aprobada por el

Patronato de la Fundación con fecha 21 de junio de 2023


