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Activos financieros de la Fundación: 

La posición del patrimonio financiero a 30 de junio de 2023 la podemos observar en el 

siguiente cuadro: 

 

El patrimonio financiero asciende a 248.034.252,78 €. Tan solo los Fondos de Capital Riesgo 

(0,58%) y las Inversiones Directas ((0,13%) tienen  una liquidez limitada, el resto de la cartera 

está compuesta por valores cotizados con buena liquidez en los mercados secundarios a los 

que corresponden. Bajo el punto de vista de Inversión Socialmente Responsable (ISR), el 

96,41% está calificado mediante informes emitidos por algún organismo competente en la 

materia y a los que  hemos podido acceder.  Del restante 3,59%, el 2,30% corresponde a la 

Deuda del Estado Español y a la Deuda de la Comunidad Foral de Navarra por lo que podemos 

afirmar que tan solo el 1,28% de nuestro patrimonio está excluido de la evaluación ISR que 

ahora emitimos. 

Posición de Patrimonio Finenciero de la FBCN Junio 2023

Patrimonio Financiero 248.034.252,78 100,00%

Gestión Interna 225.714.913,82 91,00%

Inversiones Directas en Empresas 292.161,74 0,13%

Ojer pharma 292.161,74

Fondos de Capital Riessgo 1.314.598,63 0,58%

GED VI España 788.000,00

Everwood Solar 261.670,31

Bsocial Impact Fund 264.928,32

Renta Fija 8.548.932,96 3,79%

DEUDA DEL ESTADO 4,65% VTO 30/07/25 2.500.000 106,99% 2.674.820,21

DEUDA DE NAVARRA 2,03% VTO 28/11/23 3.000.000 101,19% 3.035.758,52

CELLNEX TELECOM 2,38% VTO 16/01/24 700.000 99,90% 699.318,41

CELLNEX TELECOM 2,88% VTO 18/04/25 100.000 97,43% 97.425,00

VOLKSWAGEN 2,25% VTO 16/10/26 600.000 96,53% 579.205,48

DEUTSCHE BANK 1,63% VTO 20/01/27 1.000.000 89,40% 893.967,81

AT&T 1,80% VTO 05/09/26 600.000 94,74% 568.437,53

Renta variable 215.559.220,49 95,50%

Accs. Caixabank 202.983.200,00

Cartera Dividendos 12.576.020,49

Gestión Externa 22.319.338,96 9,00%

Carteras de F.I. gestionadas 22.319.338,96 100,00%

Cartera gestionada por BANKINTER 11.024.163,63

Cartera  gestionada por CAIXABANK 11.295.175,33



 

A continuación mostramos un cuadro en el que están detallados por epígrafes de inversión 

aquella parte no calificada. 

                                                         

  

Tal como se ha comentado, en la porción de renta fija el importe corresponde a:  

 Deuda del Estado 4,65% vto. 30-07-25  

 Deuda de navarra 2,03% vto. 28-11-23. 

Por lo que respecta a la porción de renta variable se materializa en los siguientes valores: 

Acerinox, Mapfre e IAG. En estos valores, a fecha de cierre del informe, no hemos tenido 

acceso a informes ISR para junio de 2023. 

En cuanto a los FCR, las gestoras de los mismos emiten informes de calidad ISR de las 

empresas participadas incluyendo en las mismas el seguimiento de las acciones ODS de las 

mismas. 

Valores en cartera y su evaluación: 

1. Fondos de inversión de las cartera de gestión externa: 

En cuanto a las carteras de Fondos de Inversión que son gestionadas externamente vamos a 

hacer una evaluación bajo el criterio de Morningstar y de MSCI. 

              

 
         

Valores sin calificación ISR

Patrimonio Financiero 248.034.252,78 100,00%

Gestión Interna 225.714.913,82 91,00%

Inversiones Directas en Empresas 292.161,74 0,13%

Fondos de Capital Riessgo 1.314.598,63 0,58%

Renta Fija 5.710.578,73 2,53%

Renta variable 1.575.795,99 0,70%

Gestión Externa 22.319.338,96 9,00%

Carteras de F.I. gestionadas 0,00 0,00%

8.893.135,09 3,59%

3.182.556,36 1,28%

Total valores no calificados

Total sin Bo. del Estado y de Navarra

jun-23 dic-22

Alto 17,44% 13,67%

Superior media 20,09% 9,81%

Media 46,75% 44,20%

Inferior media 6,19% 18,79%

Bajo 9,53% 13,53%

Sin datos 0,00% 0,00%

100,00% 100,00%

Valoración Cartera ISR Morningstar (BKT)



 

          

        
 

Bajo el punto de vista de clasificación “Morningstar”: La cartera gestionada por Bankinter 

mejora los ratios, ya que en diciembre de 2022 un 67,68% de los valores se encontraba por 

encima o igual que la media y en junio de 2023 el 84,28% superaba ese nivel. Igual que el 

semestre anterior todos los valores tienen evaluación ISR. 

 

En la cartera gestionada por Caixabank pasa lo mismo ya que del 67,10% de diciembre del 

2022 pasamos al 69,53% en junio del 2023 en valores con calificación superior o igual a la 

media, además toda la cartera tiene calificación morningstar  este semestre.  

 

Según la calificación MSCI, observamos un empeoramiento en la cartera gestionada por 

Bankinter, en la que pasamos del 93,19% con calificación A o superior en diciembre al 90,77% 

en junio. Produciéndose en la última observación además, una reducción de las AAA a 0% y por 

el contrario un incremento de las A del 6.23% al 43,18%.  En el caso de la cartera gestionada 

por Caixabank pasamos del 74,03% con calificación A o superior en diciembre al 84,30% en 

junio, e igual que en la cartera anterior se ha producido una reducción de las AAA a 0% y por el 

contrario un incremento de las A del 0% al 46,43%.    

 

Por lo que respecta a la parte no calificada permanece estable en la cartera de Bankinter (del 

3,56% anterior pasamos al 4,36% actual) y mejora en la cartera de Caixabank en la que pasa 

del 15,93% al 5,13%. 

                      

jun-23 dic-22

Alto 11,49% 5,26%

Superior media 22,49% 19,52%

Media 35,56% 42,32%

Inferior media 25,89% 21,52%

Bajo 4,57% 4,34%

Sin datos 0,00% 7,05%

100,00% 100,00%

Valoración Cartera ISR Morningstar (CABK)

jun-23 dic-22

AAA 0,00% 40,68%

AA 47,59% 46,28%

A 43,18% 6,23%

BBB 4,88% 3,25%

BB 0,00% 0,00%

B 0,00% 0,00%

CCC 0,00% 0,00%

N/A 4,36% 3,56%

100,00% 100,00%

Valoración Cartera ISR MSCI (BKT)



 

                
 

2. Estudio de fondos (Incluye posiciones de cartera de gestión interna) 

Entrando en mayor grado de detalle, podemos ver que en el estudio de los datos de la 

clasificación de MSCI la calificación global media de la cartera alcanza AA, aunque 

empeoramos en el ranking de pares comparables (54,54 contra 62,84) y mejoramos un poco 

en el ranking del universo global de fondos (91,13 actual frente a 77,58 de diciembre).  

La calificación medioambiental (emisiones de carbono sobre ventas) se mantiene en el rango 

moderado, si bien los ingresos que provienen de energías verdes mejoran del 5,0% a 5,7% y el 

comportamiento de ingresos por energía contaminante empeora (aumentan estos ingresos del 

4,5% al 12,1%). Según los cálculos relativos a la implicación de las compañías integrantes de los 

fondos con limitar el ascenso de las temperaturas nos encontramos una posición media de la 

cartera de “desalineado”  con un ascenso de 2,18º. 

En el epígrafe de la Gobernanza mantenemos prácticamente los mismos porcentajes, en 

consejeros independientes ya que del 78,3 de diciembre pasamos al 77,4% y el porcentaje de 

mujeres en el consejo sube del 32,5% al 33,3% anterior. 

Por lo que respecta a los conflictos abiertos que mantienen las empresas de los fondos  

relativos a parámetros ISR y el impacto que estas compañías suponen en los fondos a los que 

pertenecen, el resultado es que mantenemos una incidencia muy baja de controversias y 

además que estas tienen un peso muy reducido en los fondos en los que se encuentran esas 

inversiones. Los resultados comparativos son ligeramente peores que en la comparativa de 

diciembre. 

 Violación de principios generales: La media de incidencias es de 2,1 por fondo y 

suponen un peso medio del 0,3% de las inversiones por fondo. 

 Controversias graves: El número medio de incidencias es de 2,38 y su peso de 0,1%. 

 Armamento: Número medio de incidencias 0,79 y peso medio de 0,1%. 

 Tabaco: Número medio de incidencias 1,28 y peso medio de 0,4%. 

Dentro de los estudios que hace Morningstar sobre los fondos clasificando a los mismos de 

forma general, bajo el punto de vista medioambiental – Indicador de carbono, el conjunto de 

nuestros fondos mantiene la nota media de impacto MEDIA. En este contexto el ranking de 

Sostenibilidad Corporativa en el entorno del universo de fondos comparables es de 21,04, 

empeorando la calificación  de diciembre que fue 13,36 (es mejor cuanto más bajo). 

jun-23 dic-22

AAA 0,00% 46,71%

AA 37,87% 27,32%

A 46,43% 0,00%

BBB 10,58% 10,03%

BB 0,00% 0,00%

B 0,00% 0,00%

CCC 0,00% 0,00%

N/A 5,13% 15,93%

100,00% 100,00%

Valoración Cartera ISR MSCI (CABK)



 

En este informe se evalúan por separado los conceptos ESG y los fondos de nuestra cartera  

obtienen en media un 4,76 en calificación de Medioambiente, un 8,40 en Social, un 6,76 en 

Gobernanza y un 1,29 en riesgo no asignado a criterio ESG (cuanto más bajo mejor es la 

puntuación). Las puntuaciones  son similares aunque mejoran las de diciembre (5,0; 8,66; 6,94; 

1,28). 

A continuación adjuntamos el cuadro con el detalle de los parámetros comentados por cada 

fondo. 



 

 

ISIN Nombre del fondo
Clasificación 

global

Pares 

comparables
Universo total

Alineamiento con metas climáticas 

de elevación de temperaturas

Peso de emisiones de 

carbon / ventas

Ingresos 

verdes

Ingresos energías 

contaminantes

Consejeros 

independientes

Mujeres en 

el consejo

LU0335987268 EURIZON FUND-BD EUR SHTRLT-Z A 58 42 N/A Bajo 0,0% 0,0% 74,8% 39,1%

ES0138045044 CAIXABANK MONETARIO RENDIMIENTO FI A 18 48 N/A Moderado 1,2% 0,8% 81,3% 40,8%

LU0248183658 SISF-ASIAN OPPORT-CEA A 30 40 Desalineado Moderado 4,7% 0,3% 60,7% 22,8%

IE00BLCYL816 BROWN ADVSRY U E GRW-SI HEUR

IE0032126645 VANGUARD US 500 STOCK INDEX -INSTUTUTIONAL EUR A 47 58 Desalineado Moderado 6,6% 3,9% 82,6% 34,3%

LU0389811539 AMUNDI INDEX MSCI EUROPE AA 48 96 Desalineado Moderado 4,6% 4,6% 83,4% 40,9%

LU1814672074 JPMORGAN FUNDS EUROPE STRATEGIC VALUE FUND AA 14 89 Desalineado Moderado 3,5% 10,6% 85,1% 40,0%

LU0888974473 BLACKROK GLOBAL FUNDS CONTINENT EUROPEAN FLEX AA 31 94 Desalineado Moderado 2,6% 1,6% 84,3% 41,9%

LU0875157702 BGIF-ISHR WRLD EQ-D2   EUR A 39 69 Desalineado Moderado 5,1% 4,7% 80,4% 34,6%

LU1960219571 BLACKROK WORLD healthscience Fund AA 89 78 Alineado Muy Bajo 0,1% 0,0% 82,1% 35,6%

LU0813335303 DWS INVEST-GLB INF-FCHP   AA 74 87 Muy desalineado Alto 7,2% 3,4% 84,0% 34,1%

LU1482751903 FIDELITY FDS-GL TEC FD YACCE A 74 73 Alineado Bajo 5,2% 0,0% 77,4% 31,0%

LU0360483019 MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS Z HEDGED AA 80 87 Muy alineado Bajo 3,9% 0,0% 82,9% 39,3%

LU0217138485 PICTET - PREMIUM BRANDS A 77 64 Alineado Moderado 3,8% 0,0% 71,0% 38,4%

IE00B42W4L06 VANGUARD S/C I-GBP DIST A 18 37 Desalineado Moderado 4,9% 3,0% 75,5% 30,0%

IE00BKM4GZ66 ISHARES CORE EM IMI ACC BBB 15 29 Desalineado Alto 4,9% 3,1% 61,6% 16,8%

IE00BYWYCC39 ISHARES EMKT IF D AEUR BBB 23 31 Desalineado Alto 4,7% 3,2% 62,0% 17,3%

LU1111643711 PART ELEVA EUROPEAN SEL-R EUR A AA 66 997 Desalineado Moderado 4,6% 4,2% 83,8% 41,0%

LU0592905094 PART PICTET USA INDES HI EUR A 49 58 Desalineado Moderado 6,3% 4,3% 82,7% 34,3%

IE00BF1T7090 PART BROWN ADV US SUST GROW-EURBH AA 95 83 Alineado Bajo 5,8% 0,0% 80,9% 33,0%

LU0474966081 PAR PICTET-USA INDEX-IEUR A 49 58 Desalineado Moderado 6,3% 4,3% 82,7% 34,3%

IE00BJVDNS90 PART LM-CB VALUE FD-PAH EUR A 6 40 Desalineado Alto 3,2% 9,0% 82,4% 36,0%

LU1433070429 PART THREADNEEDLE GLB FOCUS ZEEUR AA 87 91 Alineado Moderado 3,9% 1,0% 79,4% 33,8%

LU1878470019 PART THRDNDL LX AMERC SMLR CO 9EH A 68 40 Desalineado Moderado 6,1% 0,7% 79,1% 29,9%

LU1987117642 PART SCHRODER INTL GLB EQTY-C EUR AA 66 82 Desalineado Bajo 8,3% 4,2% 79,8% 33,8%

LU0996175948 PART AMUNDI INDEX MSCI EM MK IEC BBB 28 31 Desalineado Alto 4,8% 3,3% 62,2% 17,1%

IE0007286036 PART VNGRD-JPAN STCK INDX F-EURAC AA 74 84 Desalineado Moderado 5,6% 1,5% 49,1% 17,1%

LU0389656389 PART AXA WF FRM SUS EUROPE I

BE6246078545 PART DPAM INV B FUND-EUR SUSTAI-W AA 94 100 Alineado Bajo 5,4% 0,9% 85,0% 41,6%

LU1663849583 PART DWSI-CROCI SECGTORS PLUS-TFC AA 70 83 Desalineado Alto 3,9% 28,9% 73,0% 30,7%

LU0862450359 PART JPMORGAN-EM MK DIV-C A 72 42 Desalineado Moderado 1,8% 0,3% 64,6% 20,9%

LU0248183658 PART SISF-ASIAN OPPORT-CEA A 30 40 Desalineado Moderado 4,7% 0,3% 60,7% 22,8%

BE6246061376 PART DPAM B EQT NEWGEMS SSTBLE W A 55 76 Alineado Bajo 6,4% 0,0% 81,3% 35,8%

LU2145464264 PART ROBECOSAM SMART MATERIAL F-E A 64 54 Desalineado Moderado 20,8% 0,0% 74,6% 30,3%

LU1663931597 PART DWS INVEST- GLB INF-TFCH P AA 74 87 Muy desalineado Alto 7,2% 340,0% 84,0% 34,1%

LU1663901848 PART DWS INVEST GLB AGRI TFC AA 27 78 Desalineado Moderado 9,5% 1,9% 80,5% 33,5%

ES0114821004 PART BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO CL-C A 24 58 N/A Bajo 2,6% 0,3% 79,5% 39,4%

DE000A0H08R2ETF Telecom A 84 75 Muy alineado Bajo 1,3% 0,0% 92,5% 44,8%

DE000A0Q4R02ETF Utilities AA 97 100 Alineado Muy Alto 26,4% 13,8% 85,9% 42,5%

DE0002635281 ETF Dividend AA 73 98 Alineado Moderado 7,7% 3,2% 85,2% 40,4%

IE00B1FZS467 ETF Infrastructure A 40 77 Desalineado Muy Alto 6,9% 11,9% 82,2% 33,5%

Junio 2023 AA 54,54 91,13 Inc. Implic. Temp.: 2,18 º C Moderado 5,7% 12,1% 77,4% 33,3%

Diciembre 2022 AAA 62,84 77,58 Moderado 5,0% 4,5% 78,3% 32,5%

Junio 2022 AAA 64,11 74,00 Moderado 5,9% 3,1% 78,3% 31,7%

Diciembre  2021 AA 57,92 60,90 Bajo 5,3% 2,7% 75,8% 30,0%

Junio  2021 AA 63,33 62,48 Moderado 7,2% 3,8% 76,9% 29,9%

Diciembre 2020 AA 53,72 70,67 Bajo 5,5% 1,7% 76,5% 28,6%

Junio 2020 AA 64,45 71,74 Bajo 5,7% 2,2% 77,3% 29,2%

Diciembre 2019 A 47,17 71,30 Bajo 3,5% 2,1% 76,6% 29,2%

Ranking general frente a GobernanzaMedio ambiente

Criterio MSCI



 

Indicador de 

carbono
Medioambiete Social Gobernanza No Asignado

0,0% 8 0,0% 13 0,0% 0 0,0% 2 Media 14,38

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 1,0% 2 Media 20,63 2,67 9,63 8,17 0,17

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Media 22,69 4,36 8,54 8,2 1,59

Superior madia 19,45 3,44 8,83 7,19 0

0,0% 0 0,0% 1 0,9% 4 0,6% 2 Media 21,36 4,19 9,56 7,55 0,06

0,7% 4 1,1% 5 0,0% 0 0,9% 2 Inferior media 20,03 4,72 8,51 6,78 0,02

2,,2% 2 2,2% 2 0,0% 0 0,0% 0 Bajo 22,29 5,38 8,61 7,42 0,88

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 17,37 3,27 7,66 6,38 0,06

0,6% 7 0,7% 9 0,2% 1 0,7% 5 Media 21,17 4,42 9,29 7,4 0,06

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 21,48 1,9 11,7 7,73 0,14

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 21,45 7,92 8,45 5,08 0

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Media 19,61 3,83 7,98 7,24 0,56

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 6,9% 1 Alto 17,37 2,82 8,11 6,43 0

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Alto 18,1 3,67 7,88 5,79 0,75

0,0% 2 0,0% 2 0,1% 2 0,3% 9 Inferior media 23,88 3,35 4,89 3,8 11,84

0,7% 15 0,7% 15 0,3% 11 0,2% 13 Inferior media 25,1 5,39 8,2 7,69 3,82

1,5% 13 1,5% 13 0,4% 4 0,4% 3 Inferior media 24,81 6,14 9,32 8,74 0,6

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Media 20,47 5,26 8,67 6,55 0

0,0% 0 0,0% 1 0,9% 3 0,7% 2 Media 21,35 4,18 9,55 7,55 0,06

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Alto 18,38 3,05 8,73 6,61 0

0,0% 0 0,0% 1 0,9% 3 0,7% 2 Media 21,35 4,18 9,55 7,55 0,06

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Bajo 24,93 6,05 10,23 7,57 1,07

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Alto 18,51 3,17 8,36 6,99 0

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 23,38 1,45 3,42 2,38 16,14

0,3% 1 0,3% 1 0,0% 0 0,0% 0 Media 20,62 4,11 8,99 7,52 0

1,3% 13 1,3% 13 0,4% 3 0,4% 4 Inferior media 24,83 6,18 9,35 8,78 0,51

0,2% 1 0,2% 1 0,0% 0 0,8% 1 Superior madia 22,5 5,19 9,09 8,22 0

Media 18,78 4,42 7,9 6,46 0

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 17,4 3,71 7,77 6,26 0

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Bajo 27,03 11,7 7,94 7,39 0

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 22,55 4,67 8,57 8,16 1,15

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Media 22,69 4,36 8,54 8,2 1,59

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 19,32 2,84 8,3 6,64 1,56

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Alto 19,53 6,29 5,52 5,51 2,21

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 21,45 7,92 8,45 5,08 0

0,5% 1 0,5% 1 0,0% 0 0,0% 0 Inferior media 26,73 8,93 8,43 4,96 4,41

3,0% 13 3,0% 13 0,0% 0 1,6% 2 Media 20,42 3,11 9,37 7,22 0,72

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Alto 16,26 2,37 7,74 6,06 0,08

0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 Alto 21,26 7,4 8,23 5,25 0,38

3,2% 1 3,2% 1 0,0% 0 0,0% 0 Superior madia 18 3,54 7,43 7,03 0

0,2% 1 0,2% 1 0,0% 0 0,0% 0 Inferior media 23,54 8,88 8,52 4,99 1,16

0,3% 2,10 0,4% 2,38 0,1% 0,79 0,4% 1,28 Media 21,04 4,76 8,40 6,76 1,29

0,4% 1,68 0,3% 1,74 0,1% 0,68 0,6% 1,13 Media 13,36 5,00 8,66 6,94 1,28

0,1% 0,64 0,1% 0,72 0,1% 0,72 0,5% 1,00 Media 12,86 4,66 8,50 6,71 1,60

0,6% 0,49 0,9% 0,77 0,1% 0,13 0,0% 0,13 13,03 4,49 8,75 6,90 1,97

1,0% 0,60 1,2% 0,85 0,1% 0,13 0,1% 0,20

0,3% 0,44 0,5% 0,72 0,1% 0,19 0,1% 0,30

0,6% 0,92 0,8% 1,18 0,2% 0,34 0,6% 0,61

1,1% 3,00 1,5% 3,93 0,1% 0,20 0,9% 0,73

Desglose ESG Exposición a conflictos relativos a la ISR

Criterio MorningstarCriterio MSCI

Violacion de los 

principios generales 

Controversias 

graves
Armamento Tabaco

Puntuación 

sostenibilidad



 

3. Valores de inversión directa.  

 

Resumimos en el siguiente cuadro los datos obtenidos. El cuadro contiene parámetros  del estudio de “MSCI”. 

 

 

ODS

ISIN Nombre de compañía Baremo Antigüedad
Número 

empresas
Ranking Rezagado Media Líder Clasificación

Incremento 

Implicito 

temperatura

¿Compromiso 

descarbonización/ 

Inc. Temperatura?

Año Objetivo
Medio 

ambiente
Social Gobernanza Armas Juego Tabaco Alcohol

Compromisos  

ODS

- Seguridad y Salud - Oportunidad en energías limpias

- Comportamiento corporativo - Gobierno corporativo

- Gobierno corporativo - Biodiversidad y uso de la tierra

- Comportamiento corporativo - Relaciones con la comunidad

- Seguridad y Salud

- Seguridad química - Gobierno corporativo - Emisiones de carbono

- Emisiones tóxicas y gasto - Comportamiento corporativo

- Estrés hídrico

- Oportunidad en energías limpias

- Gobierno corporativo

- Comportamiento corporativo

- Biodiversidad y uso de la tierra

- Seguridad y Salud

- Emisiones de carbono

- Gobierno corporativo

- Seguridad y Salud

- Comportamiento corporativo

- Oportunidad en energías limpias

- Comportamiento corporativo - Gobierno corporativo

- Emisiones de carbono - Emisiones tóxicas y gasto

- Desarrollo del capital humano - Relaciones con la comunidad

- Estrés hídrico

- Oportunidad en energías limpias

- Standar laboral cadena de sumin. - Gobierno corporativo - Huella de carbono del producto

- Gestión laboral - Comportamiento corporativo - Privacidad y seguridad de datos

- Seguridad química

- Fuente de materias primas

- Gobierno corporativo - Relaciones con la comunidad

- Comportamiento corporativo - Oportunidad en energías limpias

- Emisiones de carbono - Emisiones tóxicas y gasto

- Desarrollo del capital humano

- Estrés hídrico

- Comportamiento corporativo - Gobierno corporativo

- Emisiones de carbono - Biodiversidad y uso de la tierra

- Desarrollo del capital humano

- Oportunidad en energías limpias

- Emisiones tóxicas y gasto

- Comportamiento corporativo - Gobierno corporativo

- Relaciones con la comunidad

- Biodiversidad y uso de la tierra

- Seguridad y Salud

- Emisiones de carbono

- Emisiones tóxicas y gasto

1SINONONOLIBREGRAVEMODERADA

LIBRE LIBRE LIBRE NO NO NO NO 5

NONONONOLIBRELIBRELIBRE 7

2NONONONOMODERADAGRAVEMODERADA

3NOLIBRE MODERADA LIBRE NO NO NO

LIBRE

LIBRE LIBRE LIBRE NO NO NO NO 6

GRAVE LIBRE NO NO NO SI 3

4NONONONOLIBREMODERADA

Criterio MSCI

5

LIBRE LIBRE LIBRE NO NO NO SI 5

Controversias

LIBRE LIBRE MODERADA

Ingresos por negocios controvertidos

NO NO NO NO

ES0130960018 ENAGAS AA

ES0173093024

Media

AA

ES0144580Y14

Líder141may-23AAA

ES0162601019

70 Líder

Líder141

ES0148396007

IBERDROLA

may-23AAAENDESAES0130670112

RED ELÉCTRICA CORP.

FERROVIAL A sep-22 28

INDITEX

Líder

MediaES0173516115 REPSOL A jul-23 22

Clasificación Global Universo sectorial Claves de posicionamiento sectorial

dic-22 9

ES0105046009 AENA A nov-22 25 Media

DE000BASF111 BASF A

dic-22

Impacto Climático

ES0167050915 ACS AA jun-23 28 Líder

3,2Rezagado

1,5Alineado +

Media

AAA abr-23 141

1,8Alineado

1,4Alineado +

oct-22 141 Líder

1,5Alineado +

1,4Alineado +

1,3Alineado +

2,1Desalineado

2,6Desalineado

Alineado 1,9

GRAVESI

2050SI

SI

2050SI

2050SI

2050SI

2040SI

2050SI

2050SI

2040SI

2050



 

 
 

- Gestión laboral - Comportamiento corporativo

- Gobierno corporativo

- Privacidad y seguridad de datos

- Emisiones de carbono

ES0124244E34 MAPFRE

ES0132105018 ACERINOX

ES0177542018 IAG

ES00000122E5 Deuda Estado

ES0001353384 Deuda Navarra

- Comportamiento corporativo - Gobierno corporativo - Acceso  financiero

- Desarrollo del capital humano

- Financiación impacto  ambiental

- Protección consumo financiero

- Privacidad y seguridad de datos

- Gestión laboral - Comportamiento corporativo - Gobierno corporativo

- Emisiones de carbono

- Gobierno corporativo - Seguridad y calidad de producto

- Comportamiento corporativo - Huella de carbono del producto

- Gestión laboral - Oportunidad en energías limpias

- Comportamiento corporativo - Privacidad y seguridad de datos - Gobierno corporativo

- Desarrollo del capital humano

- Financiación impacto  ambiental

- Inversión responsable

- Gestión laboral - Gobierno corporativo

- Comportamiento corporativo

- Privacidad y seguridad de datos

- Emisiones de carbono

ES0133625006
Everwood 

Fotovoltaica Pool VI

ES0116879026 GED VI ESPAÑA FCR

ES0114527007 Bsocal Impact Fund

N D OJER PHARMA, S.L.

Junio 2023 PROMEDIO AA Líder Alineado + 1,81 LIBRE MODERADA LIBRE NO NO NO NO 3,56

Diciembre 2022 PROMEDIO AA Líder Alineado 2,08

Junio 2022 PROMEDIO AA Líder Alineado 2,25

Diciembre 2021 PROMEDIO AA Líder Alineado 2,32

Junio 2021 PROMEDIO AA Líder

Diciembre 2020 PROMEDIO AA Líder

Junio 2020 PROMEDIO AA Líder

Diciembre 2019 PROMEDIO AA Líder

3NONONONOMODERADAMODERADALIBRE

nov-22BVOLKSWAGEN XS1893631769 Desalineado 3,2 SI 2050 NONONORezagado44

1,7 SI 2035

54 Media Alineado + 1,3 SI 2050

NO

1NONONONO

2NO

A

XS1907120528 AT&T BBB sep-22 65 Media Alineado

DE000DL19U23 DEUTSCHE BANK jun-22

2050
 Renta Fija 

XS1468525057 
CELLNEX A jun-22 65 Media Alineado + 1,3 SI NO NO NO NO 5

ES140609019 

Renta Fija 

ES0205045000 

XS1565131213

CAIXABANK A feb-23 196 Media

MediaES0178430E18 TELEFÓNICA A may-23 65

1,5Alineado +

1,3Alineado +

2050SI

2050SI

LIBRE 4

LIBREMODERADALIBRE

GRAVEGRAVELIBRE

GRAVESEVERAGRAVE

LIBRELIBRELIBRE

1NONONO

NONONONOMODERADAMODERADA



 

 

 

 

 

Dentro de estos valores de inversión directa encontramos algunos de los que no disponemos 

calificación ISR, es el caso de las inversiones directas en empresas o los fondos de capital riesgo 

(FCR), en todos ellos intentamos a través de nuestra posición en los órganos directores que su 

comportamiento se ciña a las buenas prácticas ESG.  

 

Por lo que respecta a los valores calificados, podemos ver que la media de la clasificación de los 

valores es de AA se mantiene en los últimos estudios y también podemos ver que en el ranking de 

su universo de comparables se mantienen en la parte alta (Líder). 

 

En el cuadro podemos observar en qué puntos destacan las empresas de nuestra cartera, en cuales 

están en la media sectorial y en cuales están rezagados y deben mejorar.  

 

En cuanto al alineamiento de las empresas con el impacto climático en función de su incremento 

implícito de la temperatura según la actividad y su proyección. (Están alineadas las empresas cuyo 

incremento implícito no supera  los 2 grados -de manera individual- y por encima de 3,85 estarían 

las empresas rezagadas): La calificación media de nuestra cartera es de ALINEADO+, y el 

incremento de temperatura implícito sería de 1,81 grados (mejorando el dato anterior 2,08 grados). 

 

Hemos incorporado el compromiso de las empresas a su descarbonización considerando el cálculo  

de incremento implícito de la temperatura de cada empresa y su año objetivo. Podemos observar 

que todas las empresas en cartera tienen dicho compromiso y el mismo va del año 2030 al 2050 en 

las empresas estudiadas. 

 

También hemos incorporado una clasificación de controversias mantenidas por cada una de las 

empresas de la cartera en los diferentes campos; medio ambiente, social y gobernanza. En estos 

puntos hay que valorar cada empresa por separado y su evolución.  

 

Por lo que respecta a los ingresos provenientes de fuentes controvertidas vemos que tan solo 

alguna empresa (Aena, Basf y Repsol)  tiene ingresos relacionados con el alcohol, el resto de los 

ingresos no tienen este tipo de fuentes. 

 

Por último hemos reflejado para cada empresa el número de Compromiso con los Puntos ODS, 

siendo en media 3,56 ODS/Empresa. 

 

Intervención en el seguimiento de la gobernanza de los valores de inversión directa: 

 

Durante el primer semestre de 2023 hemos delegado nuestra representación en las Juntas 

Generales de Accionistas con instrucciones precisas de nuestra intención de voto para las siguientes 

compañías: 

 



 

ACS, Acerinox, Caixabank, Enagas, Endesa, Ferrovial, IAG, Iberdrola, Inditex, Mapfre, Red Eléctrica 

Corporación, Repsol y Telefónica. 

 

Ejerciendo nuestros derechos políticos pretendemos vigilar el buen gobierno de las compañías en 

las que invertimos. 

Conclusión: 

Bajo el punto de vista ESG mantenemos una buena calificación en los diferentes activos de nuestro 

patrimonio. 

 

Tenemos intención de seguir cuidando este enfoque de nuestras inversiones ya que la 

consideramos una obligación dado nuestro compromiso como Fundación con la sociedad, el medio 

ambiente y las buenas prácticas empresariales. 

 

 

 

Agosto 2023 

 


